


LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESTARA DIRIGIDA EXCLUSIVAMENTE A
“INVERSORES CALIFICADOS” SEGUN SE LOS DEFINE EN EL ARTICULO 12 DE LA SECCION | DEL CAPITULO VI
DEL TiTULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV, LA CUAL SERA REALIZADA POR INTERMEDIO DE LOS
COLOCADORES DE CONFORMIDAD CON, Y SUJETO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES PREVISTOS EN EL
CONTRATO DE COLOCACION Y DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

Oferta publica del Programa autorizada por Resolucion N° 17.432 de fecha 14 de agosto de 2014 de la
CNV. Prorroga del plazo del programa autorizada por Disposicion N° DI1-2020-29-APN-GE#CNV de
fecha 16 de junio de 2020 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. Esta autorizacion sélo significa que se
ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informaciéon. La CNV no ha emitido juicio
sobre los datos contenidos en el presente Suplemento. La veracidad de la informacién contable, financiera
y econdmica, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Suplemento es exclusiva
responsabilidad del érgano de administracion y, en lo que les atafie, del drgano de fiscalizacién de la
Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se
acompafan y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de
Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el presente
Suplemento contiene a la fecha de su publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del puablico inversor con relacion a la presente emisién, conforme
las normas vigentes.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto del Programa de fecha 12 de
julio de 2021 (el “Prospecto”), autorizado por la CNV para cada emision de obligaciones negociables bajo
el Programa, publicado en la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (la “AlE”).

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento se encuentra
comprendida dentro de la autorizacién de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco
de lo establecido por el articulo 41 del Titulo 11 del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento
no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido
en el articulo 51 del Titulo 11 del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles
de suscriptas las Obligaciones Negociables la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a
las mismas.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la
totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes.

Se informa con caracter de declaracién jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas
fisicas o juridicas que poseen como minimo el veinte por ciento (20%) de su capital o de los derechos a
voto, 0 que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de
terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos
en el presente Suplemento. Invertir en las Obligaciones Negociables de Ledesma S.A.A.l. implica riesgos.
Véase la seccion titulada Factores de Riesgo en este Suplemento y en cualquier documento incorporado
por referencia.

El presente Suplemento no ha sido objeto de revision por parte de la CNV, BYMA o MAE.

El Prospecto en su version resumida fue publicado en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA”) ala BCBA. Tanto el Prospecto como el presente Suplemento se encuentran a disposicion del pablico
inversor en la sede social o administrativa de la Sociedad y, en virtud de las medidas de prevencion dispuestas
por el Decreto N° 287/21 y normas modificatorias y complementarias; por medios electronicos de los
Colocadores (segun se define mas adelante) que se indica en la contratapa del presente Suplemento, en Dias
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Habiles. Asimismo, se encuentran disponibles en la Pagina web de la Emisora; y en los sitios web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pagina web de la CNV”); de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(www.bolsar.info), y en el Boletin Electronico del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”).

FIX SCR S.A. (afiliada de Fitch Ratings) AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO le ha asignado la
calificacion de riesgo Al(arg) a las Obligaciones Negociables conforme al dictamen de fecha 20 de julio
de 2021 disponible en el sitio web de la calificadora de riesgo (https://www.fixscr.com).

Se ha solicitado autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y su negociacion en el
MAE.

& Santander

Banco Santander Rio S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacién Integral
Matricula CNV N° 72.

& Santander

Banco Santander Rio S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacion y Agente de
Negociacién Integral
Matricula CNV N° 72.

ORGANIZADORES

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires
S.AU.
Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacién Integral
Numero de Matricula N° 22 de la
CNV

COLOCADORES

) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires
S.AU.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacién Integral
Numero de Matricula N° 22 de la
CNV

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de

Negociacion Integral,

Matricula N° 210 de la CNV

N\ Macro

Banco Macro S.A.
Agente de Liquidacién y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N° 27 de la CNV

A Macro .
< Securities

Macro Securities S.A.
Agente de Liquidaciény
Compensacién y Agente de
Negociacién Integral,
Matricula N° 59 de la CNV

BBVA

Banco BBVA Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacién Integral,
Matricula N° 42 de la CNV

La fecha de este Suplemento es 21 de julio de 2021.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el pablico inversor debera
considerar la totalidad de la informacidn contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados, en
su caso, por los avisos y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse
en su propio andlisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los
beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debera
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o
de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituirdn una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha oferta y/o
invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El pablico inversor deberd cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en
la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento, y deberan obtener los consentimientos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por
las normas vigentes en cualquier jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas
compras, ofertas y/o ventas. La Sociedad no tendra responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas
normas vigentes.

No se ha autorizado, a ningin colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el
Prospecto y/o en este Suplemento, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podran
ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes colocadores.

Ni la entrega del Prospecto ni de este Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los
mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacion contenida en el Prospecto y/o en este
Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacién politica, legal y
econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes pablicas y la Emisora no
es responsable de su veracidad. No podra considerarse que la informacion contenida en el Prospecto y/o en este
Suplemento constituya una promesa 0 garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto y/o este
Suplemento contienen resimenes, que la Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la Emisora.
Copias del Prospecto y/o Suplemento serén puestas a disposicidn del inversor que las solicitara. Los resimenes
contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad a dichas
referencias.

Declaraciones y garantias de los inversores en las Obligaciones Negociables

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables, se
entendera que los adquirentes habran otorgado ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y a los
Organizadores y Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicién de soportar los riesgos econémicos de
invertir en las Obligaciones Negociables; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente
Suplemento y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables; y (iii) que no
han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la
Emisora ni de los Organizadores y Colocadores.

Inversores Calificados
La oferta publica de las Obligaciones Negociables esta destinada exclusivamente a los inversores calificados
que se indican en el Articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV (los “Inversores

Calificados™). Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sdlo pueden ser ofrecidas, vendidas y transferidas a,
y s6lo pueden ser objeto de inversion por parte de: (a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades,
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Entidades Autarquicas, Sociedades y Empresas del Estado; (b) organismos internacionales y personas juridicas
de derecho publico; (c) fondos fiduciarios publicos; (d) la administracion nacional de la seguridad social
(ANSES) — fondo de garantia de sustentabilidad (“FGS”); (e) cajas previsionales; (f) bancos y entidades
financieras publicas y privadas; (g) fondos comunes de inversion; (h) fideicomisos financieros con oferta
publica; (i) compafiias de seguros, de reaseguros y aseguradoras de riesgos de trabajo; (j) sociedades de garantia
reciproca; (k) personas juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actlen por cuenta propia; (1)
personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a cargo de la
CNV; (m) personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento
de efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables y/o depositos en entidades financieras
por un monto equivalente a unidades de valor adquisitivo trescientas cincuenta mil (UVA 350.000) (que al dia
de la fecha es equivalente a ARS 29.011.500); y (n) personas juridicas constituidas en el extranjero y personas
humanas con domicilio real en el extranjero.

Ciertas Definiciones

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, el término “Banco Central” o
“BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica Argentina, “Pesos” 0 “$” o “ARS” significa la moneda de
curso legal en la Argentina, y “Délares Estadounidenses” o “US$” o “USD” significa la moneda de curso legal
en los Estados Unidos de América. Asimismo, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo
o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento son referencias a las normas en
cuestién incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.



AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

ESTE SUPLEMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA, NI UNA INVITACION PARA LA
COMPRA DE NINGUN VALOR NEGOCIABLE EN NINGUNA JURISDICCION EN QUE LA
REALIZACION DE DICHA OFERTA O INVITACION NO SEA LEGAL. ASIMISMO, BAJO NINGUN
SUPUESTO SE ENTENDERA QUE MEDIANTE LA ENTREGA DEL PRESENTE SUPLEMENTO O DE
CUALQUIER OTRA INFORMACION RELACIONADA CON LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES LA
SOCIEDAD PROVEE ASESORAMIENTO Y/O RECOMENDACION LEGAL, CONTABLE,
IMPOSITIVA, FINANCIERA Y/O REGULATORIA. TODO INVERSOR QUE CONSIDERE LA
POSIBILIDAD DE COMPRAR OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBE REALIZAR SU PROPIA
INVESTIGACION INDEPENDIENTE ACERCA DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y LOS ASUNTOS
DE LA SOCIEDAD, ASI COMO SU PROPIA EVALUACION DE LA SOLVENCIA DE ESTOS,
CONSULTANDO EN CASO DE CONSIDERARLO NECESARIO A SUS PROPIOS ASESORES
FINANCIEROS, LEGALES E IMPOSITIVOS.

PARA MAYOR INFORMACION SOBRE EL COVID-19 Y SU IMPACTO EN LA EMISORA, VEASE
“FACTORES DE RIESGO — EL CRECIMIENTO Y LA ESTABILIDAD DE LA ECONOMIA ARGENTINA
SE VEN DESAFIADOS POR EL NUEVO CORONAVIRUS- Y — LA SOCIEDAD PODRIA VERSE
AFECTADA DIRECTAMENTE POR EL AVANCE DEL COVID-19” EN EL PRESENTE SUPLEMENTO.

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES
DE VALORES, JUNTO CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE
FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA) Y LAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA PUBLICA, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS Y SUS
SUPLEMENTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. LAS ENTIDADES Y AGENTES
INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES Y/O
COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES DEBERAN
REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO
OPINION. LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA SOCIEDAD SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE
RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY
DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LOS INVERSORES DEBERAN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN LA INFORMACION CONTENIDA
EN ESTE SUPLEMENTO Y EN EL PROSPECTO. NO SE HA AUTORIZADO A PERSONA ALGUNA A
BRINDAR INFORMACION Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA SOCIEDAD Y/O
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PROSPECTO Y/O
EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, Y, SI SE BRINDARA Y/O EFECTUARA, DICHA INFORMACION
Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O CONSENTIDAS
POR LA SOCIEDAD.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECONOCE QUE SE LE HA
BRINDADO LA OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA
RECIBIDO Y EXAMINADO, TODA LA INFORMACION ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA
PARA VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O
PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacion se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. Esta descripcion
complementa, y deberd ser leida junto con, los términos y condiciones generales establecidos en el Prospecto.

Emisora Ledesma S.A.A.l.

Organizadores Banco Santander Rio S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco
Macro S.A. (conjuntamente, los “Organizadores”).

Colocadores Banco Santander Rio S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Macro
Securities S.A., Balanz Capital Valores S.A.U. y Banco BBVA Argentina S.A.
(conjuntamente, los “Colocadores”).

Descripcion Obligaciones Negociables simples con garantia comun, sin garantia de terceros,
no subordinadas. Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con
la Ley de Obligaciones Negociables y demas normas vigentes.

Clase 10
Valor Nominal Hasta valor nominal de ARS 1.000.000.000 (Pesos mil millones) ampliable por
Ofertado hasta el Monto Méaximo de la Emisién. El monto de emision definitivo serd

informado en el aviso de resultados que sera publicado el mismo dia en que
tenga lugar el cierre del Periodo de Licitacion (segun se define mas adelante)
en la Pagina Web de la CNV, y por un dia en la Pagina web de la Emisora, el
Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del ejercicio de
facultades delegadas por BYMA, y en el Micrositio MPMAE de la web del
MAE vy el Boletin Electrénico del MAE (el “Aviso de Resultados”).

Moneda de Las Obligaciones Negociables estaran denominadas, seran integradas y todos

Denominacion, los pagos que se efectlien bajo las mismas se realizaran en Pesos.

Integracion y Pago
Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables adjudicadas seran
acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de
titularidad de los oferentes adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes
de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias
sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con
anterioridad al pago del monto a integrar, en cuyo caso lo descripto en este
punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).
Para mayor informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.

Denominacién Minima  Las Obligaciones Negociables tendrdn una denominacion minima de ARS 1
(Pesos uno).

Monto Minimo de El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables sera de ARS

Suscripcion 1.000 (Pesos mil) y multiplos de ARS 1 (Pesos uno) por encima de dicho
monto.

Unidad Minima de La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables serd de

Negociacién ARS 1 (Pesos uno) y maltiplos de ARS 1 (Pesos uno) por encima de dicho
monto.

Precio de Emision 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.



Forma

Tasa de Interés

Tasa de Referencia

Margen de Corte

Agente de Calculo

Fecha de Vencimiento

Amortizacion

Pagos

Las Obligaciones Negociables estaran representadas por un certificado global
permanente a ser depositado en Caja de Valores. Los obligacionistas
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo, conforme
a la Ley N° 20.643 de Régimen para la compra de titulos valores privados. y
sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores para
cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
obligacionistas.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de interés
variable que serd la suma de (i) la Tasa de Referencia y (ii) el Margen de Corte.

Seréa el promedio aritmético simple (ajustado a cuatro decimales) de la tasa de
interés para depositos a plazo fijo de mas de ARS 1.000.000 (Pesos un mill6n)
por periodos de entre treinta (30), y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos
privados de Argentina, publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada”™),
durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada
periodo de devengamiento de intereses y finaliza el séptimo Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el primero pero
excluyendo el ultimo. En caso que la Tasa Badlar Privada dejare de ser
informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar
Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la
tasa sustituta indicada en (i) precedente, el Agente de Calculo calculara la Tasa
de Referencia de las Obligaciones Negociables, considerando el promedio de
tasas informadas para depdsitos a plazos fijo de mas de ARS 1.000.000 (Pesos
un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo
de los cinco (5) primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar
los cinco (5) primeros bancos privados se considerara el Gltimo informe de
depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Serd la cantidad de puntos bésicos (expresada como porcentaje nominal anual
truncado a dos decimales) a ser adicionados a la Tasa de Referencia, que sera
determinada a través del proceso de subasta y/o licitacion publica detallado en
la seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento, e informada
mediante el Aviso de Resultados.

Ledesma S.A ALl
Seréa la fecha en que se cumplan diez (10) meses contados desde la Fecha de

Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento™). La Fecha de Vencimiento
serad informada en el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables seran amortizadas en un Unico pago a ser
realizado en la Fecha de Vencimiento.

Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables seran realizados por la
Emisora mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de
Valores para su acreditacion en las cuentas de los titulares de las Obligaciones
Negociables con derecho al cobro. Las obligaciones de pago bajo las
Obligaciones Negociables se consideraran cumplidas y liberadas en la medida
en que la Emisora ponga a disposicién de Caja de Valores los fondos
correspondientes al pago en cuestién.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables
no fuera un Dia Habil, dicho pago serda efectuado en el Dia Habil



Fechas de Pago de
Intereses

Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Base de Calculo para
Intereses

Fecha de Emision y
Liquidacion

Listado y Negociacion

Etapa de Colocacion

inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior estableciéndose, sin
embargo, que si la Fecha de Vencimiento fuera un dia inhabil, se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediato posterior.

Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran trimestralmente, en
forma vencida, excepto la primera Fecha de Pago de Intereses que comprendera
un Periodo de Devengamiento de Intereses irregular de cuatro meses (la
“Primera Fecha de Pago de Intereses™), en las fechas que se informaran en el
Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia. Respecto de la Primera Fecha de Pago de Intereses,
se considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre la
Fecha de Emision y Liquidacion y la Primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima
Fecha de Pago de Intereses, se considerard periodo de devengamiento de
intereses el comprendido entre la antedltima Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Para el calculo de los intereses, se considerard la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad real
de dias transcurridos/365).

La fecha de emisién y liquidacién tendra lugar dentro de los cinco Dias Hébiles
posteriores a la finalizacion de la Etapa de Colocacion (la “Fecha de Emisién y
Liquidacion”) y se informara mediante la publicacion del Aviso de Suscripcién.

Se ha solicitado autorizacidn para el listado de las Obligaciones Negociables en
BYMA y para su negociacién en el MAE. No obstante, la Emisora no puede
garantizar que dichas autorizaciones sean otorgadas.

Sera informada mediante un aviso que serad publicado en la Pagina web de la
Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del
ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV y
en el Micrositio MPMAE de la web del MAE vy en el Boletin Electrénico del
MAE (el “Aviso de Suscripcion”). La Etapa de Colocacion incluira un plazo
minimo de un (1) Dia Habil para la difusion y un plazo minimo de un (1) Dia
Habil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusiéon” y el
“Periodo _de Licitacion”, respectivamente, y en su conjunto la “Etapa de
Colocacién™), una vez finalizado el Periodo de Licitacion no podran
modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni ingresarse Ordenes de
Compra nuevas.

La Emisora, previa comunicacion a los Colocadores y sin necesidad de invocar
motivo alguno, podra modificar y/o suspender y/o prorrogar y/o terminar el
Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion en cualquier momento del
mismo, lo cual, en su caso, seréd informado por escrito (con al menos dos horas
de anticipacion al cierre del periodo de que se trate), publicando un aviso en la
Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad
en virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web
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Destino de los Fondos

Ley Aplicable y
Jurisdiccién

Rango

Calificacion de Riesgo

de la CNV y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin
Electrénico del MAE, en el cual se indicarg, en su caso, la nueva fecha de
vencimiento del Periodo de Difusidn y/o del Periodo de Licitacién o la fecha
en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara pablica la
reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, modificacién, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion
y/o del Periodo de Licitacién no generara responsabilidad alguna a la Emisora
y/o a los Colocadores ni otorgara a los Inversores Calificados interesados que
hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes
al mismo que hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a compensacion
y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacidn del Periodo de Licitacion,
todas las Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese
momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o
prorroga del Periodo de Licitacion, las Ordenes de Compra presentadas con
anterioridad a tal suspensidn y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier
momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacion, sin penalidad
alguna.

El producido neto de la colocacién de las Obligaciones Negociables serd
aplicado por la Sociedad, de acuerdo a lo indicado en el Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables, a (i) capital de trabajo en Argentina (incluyendo
el financiamiento parcial del capital de trabajo de la zafra azucarera del afio
2021 y la financiacion de inversiones de capital del ejercicio 2021/2022) y/o
(ii) la refinanciacion de pasivos financieros de corto plazo.

Para mayor informacion ver el Capitulo “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento.

Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y serdn interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.

La Sociedad someterd sus controversias con relacion a las Obligaciones
Negociables a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (en
virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA) (o el que se
cree en el futuro de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales) de acuerdo con las reglas del arbitraje de derecho, sin perjuicio del
derecho de los inversores a acudir a los tribunales judiciales competentes
contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. La accion
ejecutiva de cobro tramitard ante los tribunales comerciales de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes
establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante
un solo tribunal, la acumulacion serd ante el tribunal judicial aplicable.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas
obligaciones no subordinadas y con garantia comin de la Sociedad, presentes
o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de
disposiciones legales y/o contractuales.

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas por FIX SCR S.A. (afiliada
de Fitch Ratings) AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO con la nota
Al(arg), conforme dictamen de fecha 20 de julio de 2021 disponible en el sitio
web de la calificadora de riesgo (https://www.fixscr.com).
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Accion ejecutiva

Rescate anticipado por
razones impositivas

Compra o Adquisicién
de Obligaciones
Negociables por parte
de la Emisora

Agente de Liquidacion

Régimen Impositivo

Rescate a opcion de la
Sociedad

Significado de la calificacion de riesgo: Una muy sélida capacidad de pago en
tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores 0
emisiones del mismo pais.

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago del capital
0 intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de una Obligacion Negociable
podra iniciar una accién ejecutiva directamente contra la Emisora por los pagos
adeudados con respecto a dichas Obligaciones Negociables en los términos del
articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables.

En virtud de que las Obligaciones Negociables seran documentadas en
certificados globales, Caja de Valores podra expedir comprobantes de los
valores representados en certificados globales a favor de las personas que
tengan una participacion en los mismos, a efectos de legitimar al titular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante
accion ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de verificacién de
crédito o participar en procesos universales para lo que sera suficiente titulo
dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito, conforme
lo en la Ley de Mercado de Capitales. El bloqueo de la cuenta sélo afectard a
los valores a los que refiera el comprobante. Cuando entidades administradoras
de sistemas de depdsito colectivo tengan participaciones en certificados
globales inscriptos en sistemas de depdsito colectivo administrados por otra
entidad, los comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas antes de su vencimiento a
opcién de la Sociedad en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que
tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en la Sociedad la
obligacion de pagar montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables.
Para mayor informacion ver “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Rescate anticipado por razones impositivas” del Prospecto.

La Emisora podrd, de acuerdo con las normas vigentes y en la medida permitida
por dichas normas, en cualquier momento y en forma pablica o privada comprar
o de cualquier otra forma adquirir las Obligaciones Negociables en circulacién
y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal caso la Emisora, sin
caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a terceros y/o cancelar tales
Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por la
Emisora o por sus afiliadas, mientras no sean transferidas a un tercero por la
misma, no seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum
y/o las mayorias en las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables
y no darén a la Emisora o a sus afiliadas derecho a voto en tales asambleas ni
tampoco seran consideradas a los fines de computar los porcentajes referidos
en “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Supuestos de
Incumplimiento” del Prospecto y/o cualquier otro porcentaje de tenedores
referido en el presente.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (el “Agente de Liguidacion™), a través
de MAE Clear.

Véase el Capitulo “Tratamiento Impositivo” del Prospecto.
La Sociedad no podréa rescatar la totalidad o una parte de cualquier clase de

Obligaciones Negociables en circulacion antes de su vencimiento, salvo por
cuestiones impositivas. Para mayor informacion ver “Términos y Condiciones
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Asamblea de
obligacionistas

de las Obligaciones Negociables — Rescate anticipado por razones
impositivas” del Prospecto.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables seran convocadas y
se regiran por lo dispuesto en la Ley de Obligaciones Negociables y lo dispuesto
a continuacion.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias.
Corresponde a la asamblea ordinaria la consideracidn de cualquier autorizacién,
instruccion, o notificacion y, en general, todos los asuntos que no sean
competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la asamblea
extraordinaria (i) toda modificacion a los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables y (ii) las dispensas a cualquier disposicién de las
Obligaciones Negociables (incluyendo, pero no limitado a, las dispensas a un
incumplimiento pasado o a Supuestos de Incumplimiento (conforme se
describen en “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del
Prospecto) bajo las mismas o a Compromisos de la Sociedad (conforme se
describen en “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Compromisos” del Prospecto).

El quérum para la primera convocatoria estara constituido por obligacionistas
que representen no menos del sesenta por ciento (60%) (en el caso de una
asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria)
del valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables y si no se
llegase a completar dicho qudérum, los titulares que representen no menos del
treinta por ciento (30%) del valor nominal en circulacion de las Obligaciones
Negociables (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la persona o personas
presentes en dicha asamblea (en el caso de una asamblea ordinaria) constituiran
quérum para la asamblea convocada en segunda convocatoria.

Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en
primera 0 en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto
afirmativo de obligacionistas que representen la mayoria absoluta del valor
nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables segun sea el caso,
presentes o representados en las asambleas en cuestion, estableciéndose, sin
embargo, que se requerira el voto afirmativo de obligacionistas que representen
el porcentaje correspondiente del valor nominal en ese momento en circulacion
de las Obligaciones Negociables que se especifica en “Términos y Condiciones
de las Obligaciones Negociables - Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto
para adoptar las medidas especificadas en dicho titulo. No obstante lo anterior,
se requerira el voto afirmativo del setenta por ciento (75%) de los tenedores de
las Obligaciones Negociables en relacién con toda modificacién de términos
esenciales de la emision, incluyendo, sin caracter limitativo, a las siguientes
modificaciones (las “Modificaciones a los Términos Esenciales de Emision”):

(i) cambio de las Fechas de pago Intereses y fecha de pago de capital,
y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables;

(i) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de
cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones
Negociables;

(iii) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses y/o
cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables;

(iv) reduccion del porcentaje del valor nominal en circulacién de las
Obligaciones Negociables necesario para modificar o enmendar
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y/o
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para prestar su consentimiento a una dispensa bajo las
Obligaciones Negociables, y/o reducir los requisitos para votar o
constituir quérums descriptos anteriormente;

(v) eliminacién y/o modificacion de los Supuestos de
Incumplimiento de las Obligaciones Negociables; y/o

(vi) modificacion de los requisitos anteriores y/o reduccion del
porcentaje del monto de capital en circulacion de las Obligaciones
Negociables necesario para dispensar un Supuesto de
Incumplimiento.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran concluyentes y
vinculantes para todos los titulares de las Obligaciones Negociables,
independientemente de si estaban presentes en la asamblea 0 no y de que hayan
votado o no.

Asimismo, se podra adoptar decisiones sin necesidad de reunién ni emision de
voto en Asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la mayoria absoluta de
obligacionistas cuando se trate de decisiones que correspondan a la asamblea
ordinaria o extraordinaria, salvo que se trate de Modificaciones a los Términos
Esenciales de Emision que se requerird el consentimiento de obligacionistas
que representen el setenta por ciento (75%) del capital total pendiente de pago
de las Obligaciones Negociables, si los obligacionistas manifiestan su voluntad
mediante notas por escrito dirigidas a la Emisora y que cuenten con
certificacion notarial de la firma y facultades de quien suscribe o cualquier otro
método que sefiale la Emisora.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables y las deméas normas y requisitos vigentes establecidos por la CNV
y los mercados en los que las obligaciones negociables estén listadas.

B) Deterioro, sustraccion, pérdida y destruccién de titulos valores o de sus registros

En caso de sustraccidn, pérdida o destruccién de titulos valores, el Codigo Civil y Comercial en sus articulos
1.852 y siguientes, establece el &mbito de aplicacion en caso de sustraccion, pérdida o destruccion de titulos
valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan normas especiales para tipos
determinados de ellos.

Para el caso de sustraccién, pérdida o destruccion de los registros los articulos 1876 y siguientes del Codigo
Civil y Comercial, establecen el procedimiento a realizar a efectos de la reconstitucion de los mismos.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica en la Republica Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y lo previsto en el presente Capitulo, en
particular en lo referente a la licitacion, suscripcion, adjudicacion, prorrateo e integracion de las mismas.
Asimismo, la oferta pablica de las Obligaciones Negociables estd destinada exclusivamente a Inversores
Calificados.

Banco Santander Rio S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Macro Securities S.A., Balanz Capital
Valores S.A.U. y Banco BBVA Argentina S.A., actuaran como Colocadores de las Obligaciones Negociables
junto con los agentes del MAE y/o adherentes del mismo y/u otros agentes habilitados a tal efecto (los “Agentes
Intermediarios Habilitados™). Asimismo, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. se desempefiard como
Agente de Liquidacién.

Los Colocadores cuentan con la especialidad, profesionalismo y habitualidad requerida para el desempefio de
su actividad como organizadores y colocadores de valores negociables y, en virtud de ello, actuaran sobre la
base de sus “mejores esfuerzos” en los términos del inciso a) del articulo 774 del Codigo Civil y Comercial de
la Nacion y conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no
asumiran compromiso alguno de colocacion o suscripcion en firme. Por tales servicios recibiran una comision
de organizacién y colocacion de parte de la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones Negociables, los
Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusién publica de la informacién referida a la
Emisora y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las
correspondientes Ordenes de Compra (tal como se define a continuacion) durante el Periodo de Licitacion para
suscribir Obligaciones Negociables. Tales actividades incluirdn, entre otras, uno o mas de los siguientes actos:
(1) poner a disposicién y/o distribuir el Prospecto y/o este Suplemento (y/o versiones preliminares y/o
resumidas de los mismos) y/u otros documentos que resuman informacion contenida en los mismos, por medios
electronicos, asi como también realizar resimenes de los principales términos y condiciones de los mismos; (2)
realizar reuniones informativas virtuales individuales y/o grupales; (3) enviar correos electrénicos; (4) realizar
contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos; (5) publicar avisos ofreciendo las Obligaciones
Negociables; (6) realizar conferencias telefonicas; y/o (7) realizar otros actos que estimen convenientes y/o
necesarios (los “Esfuerzos de Colocaciéon”).

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara a través del moédulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” del MAE (el “SIOPEL”), de subasta y/o licitacion publica “abierta” de acuerdo al
procedimiento autorizado por las Normas de la CNV.

Etapa de Colocacién
Introduccién

En la oportunidad que determine la Emisora, segun las condiciones del mercado, la Emisora publicara el Aviso
de Suscripcion en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV y
en el Micrositio MPMAE del sitio web del MAE y, en caso de asi resolverlo (sin estar obligado a ello), en un
diario de amplia circulacién nacional, en el que se indicard, entre otros datos: (a) el tipo de instrumento y el
valor nominal ofrecido, (b) el monto minimo de suscripcidn de las Obligaciones Negociables establecido en el
Suplemento (el “Monto Minimo de Suscripcién”), (c) la fecha de inicio y de finalizacién de la Etapa de
Colocacion, (d) la Fecha de Emision y Liquidacion, (e) los datos de contacto de los Colocadores, y (f) demas
datos correspondientes a la colocacion de las Obligaciones Negociables. Asimismo, se publicaré el Aviso de
Resultados en la Pagina web de la Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud
del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV y en el Micrositio MPMAE del
sitio web del MAE.

Periodo de Difusién
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Durante el Periodo de Difusién, los Colocadores realizardn, a su criterio, los Esfuerzos de Colocacion;
observando, en lo pertinente, las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y
demas normativa aplicable, y se invitara a los inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra
para suscribir Obligaciones Negociables durante el Periodo de Licitacién.

Durante el Periodo de Difusion, los potenciales inversores no podréan presentar Ordenes de Compra (conforme
se define seguidamente) ante los Colocadores ni ningtn otro Agente Intermediario Habilitado.

Las versiones completas del Suplemento y del Prospecto se encuentran disponibles en: la Pagina web de la
Emisora; el sitio web de la CNV, en el item “Empresas”; y en sus versiones resumidas, en el Boletin Diario de
la BCBA, actuando esta entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA vy el Boletin
Electronico del MAE. Sin perjuicio de ello, los Colocadores podran remitir via correo electrénico copia del
Suplemento y del Prospecto a los potenciales inversores, de acuerdo a lo indicado anteriormente.

Periodo de Licitacion

Durante el Periodo de Licitacién, los Colocadores y aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que hubieren
sido dados de alta en la rueda de acuerdo a lo establecido anteriormente podran ingresar las Ordenes de Compra
que hubieran recibido de los inversores al modulo de licitaciones del sistema SIOPEL. Las Ordenes de Compra
deberén contener la informacion que més adelante se detalla. Cada uno de los inversores podra presentar sin
limitacion alguna, méas de una Orden de Compra, cumpliendo cada una de ellas las exigencias que se detallan a
continuacion.

Las Ordenes de Compra

De conformidad con lo dispuesto por las Normas de la CNV, aquellos inversores que quieran suscribir
Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes Ordenes de Compra en los términos
descriptos mas abajo, y las mismas deberan ser ingresadas como ofertas por Agentes Intermediarios Habilitados
(incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) a través del modulo de licitaciones del sistema SIOPEL.

Los Colocadores podran entregar a los potenciales inversores formularios para la suscripcion de las
Obligaciones Negociables (las “Ordenes de Compra”). Durante el Periodo de Licitacion, los Colocadores
recibiran de los distintos inversores (los “Oferentes”) las Ordenes de Compra, las que constituiran ofertas
irrevocables de compra.

Las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los Colocadores el
cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra. Cada Orden de Compra
debera detallar, entre otra, la siguiente informacién:

(a) Datos de identificacion del inversor (nombre y apellido, si trata de persona humana; razén social, si se
trata de una persona juridica, etc.);

(b) El valor nominal total solicitado que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables (el “Monto
Solicitado™);

(c) Para el caso de ofertas que conformardn el Tramo Competitivo (tal como este término se define méas
adelante), ademéas del Monto Solicitado, deberan indicar el margen de corte ofrecido, que deberé
expresarse en un porcentaje multiplo de 0,01%, truncado a dos decimales (el “Margen Ofrecido);

(d) el porcentaje maximo de adjudicacién de acuerdo al monto a emitir de las Obligaciones Negociables
bajo el Tramo Competitivo; y

(e) Otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud (entre las cuales se encuentran ciertos datos
relativos a las cuentas bancarias asociadas a la integracion de las Obligaciones Negociables).

Ningun inversor podra presentar Ordenes de Compra cuyo Monto Solicitado supere el Monto Maximo

de la Emision, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran
presentadas ante uno o mas Colocadores.
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Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la informacion
requerida, ya sea que se trate de una Orden de Compra del Tramo No Competitivo o del Tramo Competitivo;
en este Gltimo caso aun cuando dicha Orden de Compra contenga un Margen Ofrecido inferior o igual al Margen
de Corte (tal como estos términos se definen mas adelante).

Asimismo, los Colocadores se reservan el derecho de rechazar aquellas Ordenes de Compra que no cumplan
con la normativa vigente relativa a la “Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo”.
En ningln caso el rechazo dara derecho a reclamo alguno contra la Emisora y/o los Colocadores.

El rechazo de cualquier Orden de Compra en funcién de lo expuesto en los parrafos precedentes sera efectuado
sobre la base de un trato igualitario entre los inversores.

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicara la declaracién y garantia por parte del Oferente en
cuestién a los Colocadores que: (a) esta en posicion de asumir los riesgos econémicos de la inversion en las
Obligaciones Negociables; (b) se le ha puesto a disposicion y ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la
totalidad de la informacidn contenida en el presente Suplemento y en el Prospecto y todo otro documento
disponible relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables y ha analizado las operaciones, la
situacion y las perspectivas de la Emisora, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera
independiente su decision de comprar las Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revisién
y analisis; (c) no ha recibido ningln tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo por parte de la Emisora y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes,
y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus
empleados, agentes, directores y/o gerentes) y/o de los Colocadores; (d) no ha recibido de la Emisora
informacién o declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la informacién o de las declaraciones
contenidas en el presente Suplemento y en el Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la
emision de las Obligaciones Negociables; () conoce y acepta los términos descriptos bajo el Capitulo “Plan de
Distribucién” del presente Suplemento; (f) entiende que ni la Emisora ni los Colocadores garantizaran a los
Oferentes que mediante el mecanismo de adjudicacién (1) se les adjudicara el mismo valor nominal de
Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de Compra; ni que (2) se les adjudicaran las Obligaciones
Negociables al Margen Ofrecido; (g) conoce y acepta que la Emisora y/o los Colocadores tendran derecho de
rechazar cualquier Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en el Capitulo “Plan de
Distribucién” del presente Suplemento; (h) acepta que la Emisora podra declarar desierta la oferta con respecto
a las Obligaciones Negociables en los casos detallados en el presente Suplemento; (i) no se encuentra radicado
en una jurisdiccién de baja o nula tributacion en los términos del articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 (Ley de
Procedimiento Tributario) y modificatorias (la “Ley de Procedimiento Tributario”) y del articulo 24 del Decreto
862/2019 reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias, T.O. 2019, ni utiliza cuentas pertenecientes a
entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la suscripcion de las Obligaciones
Negociables; (j) (1) los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables
son provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; (2) que las informaciones consignadas en
la Orden de Compra y para los registros de los Colocadores, son exactas y verdaderas, y (3) que tiene
conocimiento de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacidn del Terrorismo y demés normativa
aplicable en la materia; (k) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas
el mismo dia de la Fecha de Emisién y Liquidacion; (1) la acreditacion de las Obligaciones Negociables sélo
sera efectuada en la cuenta depositante y comitente indicada por el Oferente en la Orden de Compra; (m) conoce
y acepta que es un “inversor calificado” segun se los define en el articulo 12, Seccion 11, Capitulo VI, Titulo II
de las Normas de la CNV; y (n) conoce y acepta que la oferta publica de las Obligaciones Negociables estara
dirigida exclusivamente a “inversores calificados” segun se los define en el articulo 12, Seccion II, Capitulo
VI, Titulo 11 de las Normas de la CNV.

Considerando que las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas en la RepUblica Argentina, cabe
sefialar que no podran presentar Ordenes de Compra aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas
y/o residentes de los paises que no sean considerados “cooperadores a los fines de la transparencia fiscal”,
conforme lo dispuesto por el Decreto 862/2019, y/o aquellas personas o entidades que, a efectos de la
adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en los mismos. La
condicion de paises cooperadores a los fines de la transparencia fiscal podra ser reconocida a: (i) aquellos que
suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia
tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula de intercambio de

17



informacién amplio siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacién, (ii) hayan iniciado
con el Gobierno de la Republica Argentina las negociaciones necesarias a los fines de suscribir un Acuerdo de
Intercambio de informacion o en materia tributaria 0 un convenio de intercambio de informacién amplio.

Los Colocadores podran solicitar garantias que aseguren la integracién de las ofertas realizadas a los interesados
que presenten Ordenes de Compra.

Cuestiones adicionales a la Etapa de Colocacion

La Etapa de Colocacion sera determinada mediante el Aviso de Suscripcion y se extendera por un plazo minimo
de un (1) Dia Habil para el Periodo de Difusién y un plazo minimo de un (1) Dia Habil para el Periodo de
Licitacion, pudiendo los Oferentes remitir Ordenes de Compra desde las 10 hs. del primer dia del Periodo de
Licitacion hasta las 16 hs. del ultimo dia del Periodo de Licitacion a los Colocadores y/o los Agentes
Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacidn, los Colocadores), quienes podran presentar las
correspondientes ofertas a través del mddulo de licitaciones del sistema SIOPEL.

En virtud de que solamente los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) pueden ingresar Ordenes de Compra a través del modulo de licitaciones del sistema SIOPEL, los
inversores que no sean Agentes Intermediarios Habilitados deberan, mediante las Ordenes de Compra
correspondientes, instruir a cualquier Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestion, presenten las correspondientes Ordenes
de Compra antes de que finalice el Periodo de Licitacion. La Emisora y/o los Colocadores no tendran
responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a Agentes Intermediarios Habilitados distintos
de los Colocadores. Los inversores interesados en presentar Ordenes de Compra, deberan contactar a cualquier
Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacidn, los Colocadores) con suficiente anticipacion a la
finalizacion del Periodo de Licitacion, a fin de posibilitar que las correspondientes Ordenes de Compra sean
presentadas a través del sistema SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Licitacion. La Emisora no pagara
comision alguna ni reembolsard gasto alguno a los Agentes Intermediarios Habilitados (distintos de los
Colocadores) a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio que estos Gltimos podrian
cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten Ordenes de Compra a través de los
mismos.

La licitacion de las Obligaciones Negociables se realizara bajo la modalidad “abierta”, de modo que las ofertas
a medida que ingresan seran visibles para todos los participantes a través del sistema SIOPEL. Todas las
Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas, salvo en los casos expresamente
dispuestos en el presente Suplemento. Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para
participar en la licitacién de las Obligaciones Negociables. En tal sentido, todos aquellos Agentes
Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a pedido de
ellos, dados de alta en la rueda. Por su parte, aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con
linea de crédito deberan solicitar a los Colocadores la habilitacién a la rueda, para la cual deberdn acreditar,
entre otra informacién, el cumplimiento de la Ley de Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo y demés normas concordantes. En cualquier caso, la solicitud deberd realizarse hasta las 16 horas
del Dia Habil anterior al inicio del Periodo de Licitacion. Respecto de cada oferta, constara en el registro la
siguiente informacion: (i) los datos de identificacion del inversor o el nombre del agente y/o adherente que
cargo dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el valor nominal
requerido; (iii) el Margen Ofrecido; (iv) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcién de la oferta; (v) su
ntmero de orden; y (vi) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) que reciban Ordenes de
Compra en relacion con las Obligaciones Negociables, podran rechazar las Ordenes de Compra presentadas a
los mismos que no cumplan con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion con las mismas,
y/o con la Ley de Prevencidn del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y demas normas
concordantes, aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan un Margen Ofrecido inferior o igual al Margen
de Corte (o0 bien correspondan al Tramo No Competitivo), sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que
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hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna por la Emisora.
Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto. Los Agentes Intermediarios
Habilitados (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores), a través de los cuales los correspondientes inversores
presenten Ordenes de Compra, podran solicitar a los mismos a su solo criterio y como condicion previa a
presentar las Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar
el cumplimiento de la Ley de Prevencién del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo y demas normas
concordantes y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de Compra en caso de
resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores no las suministraren, ningin Agente
Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) estara obligado a presentar las Ordenes
de Compra en cuestion. En el caso de las Ordenes de Compra que se presenten a través de Agentes
Intermediarios Habilitados distintos de los Colocadores, tales Agentes Intermediarios Habilitados seran
respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la Ley de Prevencion
del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo y demas normas concordantes y de que existan garantias
suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo
los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

La Emisora, previa comunicacion a los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra modificar
y/o suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusidn y/o el Periodo de Licitacion en cualquier
momento del mismo, lo cual, en su caso, sera informado por escrito (con al menos dos horas de anticipacion al
cierre del periodo de que se trate), publicando un aviso en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la
BCBA, actuando ésta entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de
la CNV y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin Electrénico del MAE, en el cual se
indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacién o la
fecha en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se haré publica la reanudacion del curso del
mismo.

La terminacion, modificacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacion
no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los inversores que hayan
presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado
Ofertas de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacion del Periodo de
Licitacion, todas las Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de Licitacion, las Ordenes de
Compra presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prorroga podrén ser retiradas en cualquier momento
anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacion, sin penalidad alguna.

La Emisora, el Agente de Liquidacion y los Colocadores no seran responsables por problemas, fallas, pérdidas
de enlace, errores en la aplicacién y/o caidas del software al utilizar el sistema SIOPEL. Para mayor informacion
respecto de la utilizacién del sistema SIOPEL del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el
“Manual del Usuario - Colocadores” y documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE.

En el dia de finalizacion de la Etapa de Colocacion y con posterioridad al cierre de la misma, de acuerdo a lo
resuelto por la Emisora en virtud de los datos obrantes en el libro de recepcion de Ordenes de Compra, se
publicara el Aviso de Resultados en el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del ejercicio
de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del
MAE y/o en el Boletin Electrénico del MAE, informando el resultado de la colocacién —incluyendo el monto
de las Obligaciones Negociables adjudicado, el Margen de Corte y demas datos relevantes. A su vez, se
informara a los Oferentes cuyas Ordenes de Compra hubieran sido adjudicadas de conformidad con lo
establecido en el apartado “Adjudicacién y Prorrateo” del presente Capitulo, la cantidad de Obligaciones
Negociables, el Margen de Corte y el importe que debera abonar en la Fecha de Emision y Liquidacion.

La Fecha de Emision y Liquidacion tendra lugar dentro de los cinco (5) Dias Habiles posteriores a la finalizacion
de la Etapa de Colocacién y se informard mediante la publicacién del Aviso de Suscripcion en la Pagina web
de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web
del MAE y en el Boletin Electrénico del MAE.

Tramos Competitivo y No Competitivo
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La oferta de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un
tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo™).

Constituiran Ordenes de Compra que conformaran el Tramo Competitivo aquéllas que indiquen
indefectiblemente el Monto Solicitado y el Margen Ofrecido. Solo las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo Competitivo se tomaran en cuenta para la determinacién del Margen de Corte.

Constituiran Ordenes de Compra que conformaran el Tramo No Competitivo aquéllas que sean por un valor
nominal igual o inferior a ARS 3.000.000 (Pesos tres millones); y no indiquen el Margen Ofrecido. Las Ordenes
de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacién del Margen
de Corte.

A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara el Margen de Corte que
finalmente se determine en el Tramo Competitivo.

Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes podran presentar sin limitacién alguna mas de una Orden de Compra
gue contengan distintos Montos Solicitados y/o distintos Margenes Ofrecidos, pudiendo quedar adjudicadas
una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe
en esta seccion, con la limitacién de que ninguna Orden de Compra presentada por un mismo inversor podra
tener Montos Solicitados superiores al Monto Maximo de la Emision.

Asimismo, cada inversor podrd presentar una o mas érdenes de compra que constituirdn el Tramo No
Competitivo y una o mas érdenes de compra que constituiran el Tramo Competitivo con distintos Margenes
Ofrecidos y diferentes valores nominales que se pretenda suscribir en relacion a las Obligaciones Negociables
pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las érdenes de compra remitidas.

Procedimiento para la determinacion del Margen de Corte.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través del sistema SIOPEL del MAE conforme los parametros
y condiciones que se detallan a continuacion. La licitacion publica sera desarrollada bajo la modalidad “abierta”,
en los términos descriptos precedentemente:

(@) Las Ordenes de Compra seréan recibidas y procesadas por los Colocadores durante el Periodo de
Licitacion.

(b) Las Ordenes de Compra aceptadas seran ingresadas por los Colocadores en el sistema de registro
SIOPEL antes mencionado.

(c) Determinacion del Margen de Corte: Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de
Licitacion, las ofertas ingresadas en el sistema SIOPEL seran ordenadas en forma ascendente en el
sistema SIOPEL, sobre la base del Margen Ofrecido. Las Ordenes de Compra del Tramo No
Competitivo seran agrupadas por separado. Concluida la Etapa de Colocacién, la Emisora (i) analizara
las ofertas recibidas; (ii) determinard el valor nominal de Obligaciones Negociables a emitir; y (iii)
determinard el margen de corte de las Obligaciones Negociables (el “Margen de Corte”). El Margen
de Corte sera determinado a través del sistema SIOPEL, en funcién de los Méargenes Ofrecidos; los
Montos Solicitados por los Oferentes mediante las Ordenes de Compra durante la Etapa de Colocacion,
y considerando las condiciones de mercado existentes al momento de la colocacion para emisores y
titulos de caracteristicas similares a las de las Obligaciones Negociables y las necesidades de
financiamiento por parte de la Emisora y asegurandose el trato igualitario entre los Oferentes.

El Margen Ofrecido y el Monto Solicitado seran utilizados por la Emisora para determinar el total que
resulte adjudicado de las Obligaciones Negociables.

El Margen de Corte sera Unico para todas las Ordenes de Compra adjudicadas de las Obligaciones
Negociables.

Adjudicacién y Prorrateo
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Una vez finalizado el Periodo de Licitacién no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. La Emisora y los
Colocadores procederan a ordenar y analizar las ofertas que surjan del Sistema SIOPEL, a fin de comenzar con
el mecanismo de adjudicacion que se describe mas abajo. Las ofertas seran ordenadas en forma ascendente en
el sistema SIOPEL del MAE, sobre la base del Margen Ofrecido, volcando, en primer lugar, las ofertas recibidas
que indiquen el Margen Ofrecido mas bajo, a fin de que la Emisora establezca el Margen de Corte al cual se
colocaran las Obligaciones Negociables. La Emisora, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes
(pudiendo para ello contar con el asesoramiento de los Colocadores), determinara si opta por adjudicar las
Obligaciones Negociables y/o por declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables.

Todas las Ordenes de Compra que hubiesen sido aceptadas e indiquen un Margen Ofrecido que sea menor que
el Margen de Corte seran adjudicadas al Margen de Corte.

Todas las Ordenes de Compra que hubiesen sido aceptadas e indiquen un Margen Ofrecido que sea igual que
el Margen de Corte seran adjudicadas al Margen de Corte a prorrata, en el caso de sobresuscripcion, sobre la
base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra, sélo excluyendo aquellas Ordenes de Compra
que, en virtud del prorrateo, resultaran adjudicadas por un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

Todas las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo seran adjudicadas a Margen de Corte,
estableciéndose, sin embargo, que a las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo en ningln caso se les
adjudicara un monto de las Obligaciones Negociables superior al cincuenta por ciento (50%) del monto final
de las Obligaciones Negociables a ser efectivamente emitido. Asimismo, se establece que en caso que las
Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen el cincuenta por ciento (50%) del monto final de las
Obligaciones Negociables a ser efectivamente emitido, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base
del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra del Tramo No Competitivo, s6lo excluyendo
aquellas Ordenes de Compra que, en virtud del prorrateo, resultaran adjudicadas por un monto inferior al Monto
Minimo de Suscripcién.

Las Ordenes de Compra que contengan un Marge Ofrecido mayor al Margen de Corte seran automaticamente
rechazadas -y consiguientemente no seran adjudicadas- sin que ello genere posibilidad de reclamo alguno contra
la Emisora, el Agente de Liquidacion o los Colocadores ni otorgue a los respectivos Oferentes y/o a los Agentes
Intermediarios Habilitados derecho a reclamo y/o compensacion alguna. La Emisora o los Colocadores no
estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes ni a los Agentes Intermediarios
Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra que sus Ordenes de Compra han sido excluidas.

La adjudicacion de las Obligaciones Negociables se encontrara sujeta a la cantidad de Obligaciones Negociables
que la Emisora decida, a su exclusivo criterio, emitir y colocar.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un Oferente
bajo su Orden de Compra contiene decimales por debajo de ARS 0,50 (Pesos cincuenta centavos), 10s mismos
seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar.
Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de ARS 0,50 (Pesos cincuenta centavos), los
mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando ARS 1 (Pesos uno) al valor nominal de las Obligaciones
Negociables a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una oferta fuera un monto
inferior al Monto Minimo de Suscripcidn, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables
y el monto no asignado a tal oferta seré distribuido entre las demas ofertas aceptadas, otorgandole prioridad, y
comenzando por, aquellas Ordenes de Compra recibidas en primer lugar, todo ello en virtud del, y siguiendo
el, procedimiento vigente en el MAE.

La Emisora, basandose en motivos de indole comercial y/o de mercado, podra declarar desierta la oferta de las
Obligaciones Negociables, pudiendo, de corresponder, no llevar adelante la emision de aquellas. En caso que
la oferta sea declarada desierta, las Ordenes de Compra correspondientes quedaran automaticamente sin efecto
sin que tal circunstancia genere responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Colocadores, y quienes
presentaran tales Ordenes de Compra excluidas no tendran derecho, compensacion y/o reclamo alguno contra
la Emisora y/o los Colocadores en virtud de dicha declaracion de la oferta como desierta. La Emisora y/o los
Colocadores no tendrén obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de los inversores que

21



presentaron Ordenes de Compra ni a los Agentes Intermediarios Habilitados que hayan presentado Ordenes de
Compra, que la oferta fue declarada desierta.

La Emisora y los Colocadores no garantizan a los Oferentes que remitan Ordenes de Compra ni a los Agentes
Intermediarios Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra, que se les adjudicara el mismo valor
nominal de las Obligaciones Negociables detallado en la Orden de Compra, debido a que puede existir
sobresuscripcion respecto del monto de Obligaciones Negociables que la Emisora, decida a su exclusivo
criterio, emitir y colocar.

Aviso de Resultados

El valor nominal final de Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, el Margen de Corte que se
determine conforme con lo detallado mas arriba y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran
informados mediante el Aviso de Resultados.

Suscripcion e Integracion

Antes de las 14:00 hs. de la Fecha de Emisién y Liquidacion, el inversor a quien se le hubiera adjudicado las
Obligaciones Negociables, deberd integrar el valor nominal correspondiente a las Obligaciones Negociables
efectivamente adjudicadas (el “Monto a Integrar”’) mediante: (a) transferencia electronica a una cuenta abierta
a nombre del respectivo Colocador, la cual sera informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacion al
respectivo Colocador para que debite de una o méas cuentas de titularidad del inversor las sumas
correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y (ii)
Agente Intermediario Habilitado debera pagar el correspondiente Monto a Integrar respectivo mediante
transferencia electrénica a la cuenta del Agente de Liquidacién.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables adjudicadas seran acreditadas en las cuentas depositante
y comitente en Caja de Valores de titularidad de los oferentes adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes
de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables a los Inversores con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo
descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

En la Fecha de Emisién y Liquidacién de las Obligaciones Negociables, siempre que se hubieran integrado
adecuadamente, las mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores
indicadas por los correspondientes Oferentes en las Ordenes de Compra.

Cumplimiento de disposiciones sobre prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo

Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen las Ordenes de Compra, deberan
solicitar a los Oferentes toda aquella informacién y/o documentacién que sea requerida por las normas vigentes
sobre prevencion del lavado de activos de origen delictivo y financiacion del terrorismo emanadas de la Unidad
de Informacion Financiera, CNV, BCRA y/o de cualquier otro organismo que corresponda competentes en la
materia.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables-Estabilizacion
Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido.

Una vez que las Obligaciones Negociables ingresan en la negociacion secundaria, los Colocadores podran (pero
no estaran obligados a) realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas obligaciones
negociables conforme con el articulo 12, Seccion 111 del Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV que
establece entre otras disposiciones que, en caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a las
siguientes condiciones: (i) no podran extenderse més all4 de los primeros treinta (30) dias corridos desde el
primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las correspondientes obligaciones
negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y
coordinacion de la colocacién y distribucion; (iii) solo podran realizarse operaciones de estabilizacion
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destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las obligaciones negociables
comprendidas en la oferta pablica inicial en cuestion; (iv) ninguna operacidn de estabilizacion que se realice en
el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquéllos a los que se hayan negociado las
obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas
con las actividades de organizacion, distribucion y colocacidn; y (v) los mercados deberan individualizar como
tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacidn, ya fuere cada operacion individual o al cierre diario de
las operaciones.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, el inversor debera considerar cuidadosamente los
riesgos descriptos en el presente Capitulo, asi como en el Capitulo “Informacion Clave de la Emisora- Factores
de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion incluida en este Suplemento y en el Prospecto, que
deberan ser leidos de manera conjunta.

Riesgos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por Ledesma o que son considerados
inmateriales o poco significativos podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los resultados de
operaciones, la situacién financiera o las perspectivas de la Emisora.

A) Factores de riesgos relacionados con Argentina

Para mayor detalle de los factores de riesgo relacionados con Argentina, se sugiere a los inversores revisar el
Capitulo “Factores de Riesgo” del Prospecto.

B) Factores de riesgos relacionados con el sector en el que la Emisora se desarrolla

Para mayor detalle de los factores de riesgo relacionados con el sector en el que la Emisora se desarrolla, se
sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Factores de Riesgo ” del Prospecto.

C) Factores de riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables
Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado de
negociacion activo actualmente. La Compafiia solicitard autorizacién para que las Obligaciones Negociables
listen en el BYMA y se negocien en el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollara un mercado de
negociacion activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podrd mantenerse en el tiempo.
Si no se desarrolla un mercado de negociacion o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podran verse impedidos
de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algiin modo. También, incluso si se desarrolla un
mercado, la liquidez de algin mercado de las Obligaciones Negociables dependeré de la cantidad de tenedores
de las Obligaciones Negociables, el interés de los tenedores de las Obligaciones Negociables en hacer un
mercado para las Obligaciones Negociables y de otros factores. Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado
para las Obligaciones Negociables, pero puede no ser liquido. Asimismo, si se negocian las Obligaciones
Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés
aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones econdmicas generales, de nuestro desempefio
y de las perspectivas futuras y otros factores.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podrian votar de forma distinta a los demas acreedores.

En caso que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de algin
procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina (incluidas,
entre otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las disposiciones de la
Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicables
a los procedimientos de reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no se apliquen ciertos términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras de Argentina establece un procedimiento de votacion diferente para los
tenedores de obligaciones negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular
las mayorias exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que
representen dos tercios de la deuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores de
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obligaciones negociables tengan significativamente menos poder de negociacién que nuestros demas acreedores
financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables que
no asistan a una reunion en la que se lleve a cabo una votacion o que se abstengan de votar no serdn computados
a efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el poder de
negociacion de los tenedores de Obligaciones Negociables puede quedar menoscabado frente a nuestros demas
acreedores financieros y comerciales.

Cualquier reduccidn en la calificacion crediticia podria afectar significativamente la situacién financiera o
resultado de las operaciones de la Sociedad.

La calificacion de las Obligaciones Negociables se refiere a la probabilidad de que los montos adeudados bajo
las mismas sean abonados en tiempo y forma. La calificacién de las Obligaciones Negociables no es una
recomendacion para su compra, tenencia 0 venta, y no tratan sobre su valor de mercado o aptitud con respecto
a un inversor en particular. La Sociedad no puede asegurar que la calificacidn permanecera igual durante un
periodo de tiempo o que no se reducira o retirara. La calificacién asignada puede ser aumentada o reducida
dependiendo de la evaluacién que las empresas calificadoras de crédito realicen sobre la situacion patrimonial
de la Sociedad, como asi también de la evaluacion que éstas hagan del riesgo argentino en general.

La calificacion crediticia tiene gran influencia sobre las tasas de interés que la Sociedad pueda pagar sobre los
fondos tomados en préstamo y la percepcion que el mercado tiene de la situacion patrimonial de la Sociedad.
Si se redujera la calificacion de las Obligaciones Negociables o de cualquier otra calificacion crediticia sobre
la Sociedad y el mercado percibiera dichas reducciones como un deterioro de su situacién patrimonial, el costo
de endeudamiento probablemente se incrementaria y los resultados de las operaciones de la Sociedad, flujo de
efectivo y situacidn financiera o resultado de las operaciones podrian verse afectados negativamente.
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INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de mayo
de 2020, 2019 y 2018 como asi también los estados financieros financieros por el periodo intermedio de nueve
meses finalizado el 28 de febrero de 2021 y 29 de febrero de 2020; se encuentran a disposicién de los interesados
en el sitio web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) en Empresas/ Ledesma / Informacion Financiera/
Estados Contables bajo los siguientes ID:

Estado Financiero Fecha de publicacion ID
Trimestral al 28 de febrero de 2021 12 de abril de 2021 2733196
Trimestral al 29 de febrero de 2020 11 de mayo de 2020 2608934
Anual al 31 de mayo de 2020 28 de agosto de 2020 2648347
Anual al 31 de mayo de 2019 9 de agosto de 2019 2506440
Anual al 31 de mayo de 2018 9 de agosto de 2018 582695

Los estados financieros de la Emisora sefialados precedentemente forman parte del presente Suplemento y se
incorporan al mismo en su totalidad por referencia, bajo los mencionados nimeros de IDs.

Asimismo, dicha informacion podra encontrarse en el Capitulo “Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera”
del Prospecto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emision estimado de ARS 2.000.000.000 (Pesos dos mil millones), la Sociedad
estima que los fondos provenientes de esta emision ascenderan a aproximadamente a ARS 1.984.944.000 (Pesos
mil novecientos ochenta y cuatro millones novecientos cuarenta y cuatro mil) netos de gastos y comisiones, los
cuales la Sociedad estima que ascenderan a la suma de ARS 15.056.000 (Pesos quince millones cincuenta y
seis mil). El producido neto proveniente de la emisién de las Obligaciones Negociables sera aplicado por la
Sociedad, en cumplimiento con el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, a (i) capital de trabajo en
Argentina (incluyendo el financiamiento parcial del capital de trabajo de la zafra azucarera del afio 2021 y la
financiacion de inversiones de capital del ejercicio 2021/2022) y/o (ii) la refinanciacion de pasivos financieros
de corto plazo.

Sin perjuicio de lo aqui expresado, los destinos particulares indicados en el parrafo precedente podran variar (0
incluso destinar los mencionados fondos a otros destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables) de acuerdo a las necesidades operativas de la Sociedad. Mientras se encuentre pendiente de
aplicacion, Ledesma prevé invertir los fondos en instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras
inversiones de corto plazo.

La efectiva aplicacion de los fondos serd oportunamente informada y certificada ante la CNV de conformidad
con las Normas de la CNV.
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GASTOS DE LA EMISION

Se prevé que los gastos de emision y colocacion asciendan a la suma de ARS 15.056.000 (Pesos quince millones
cincuenta y seis mil), lo que representa el 0,75% sobre una colocacién de base de ARS 2.000.000.000 (Pesos
dos mil millones). El detalle de gastos es el siguiente:

e Honorarios profesionales y agente de calificacion de riesgo  ARS 996.000 (0,05%)

e Aranceles de oferta publica y negociacién ARS 1.035.000 (0,05%)
e  Gastos de publicacion y otros gastos ARS 25.000 (0,00%)

e Comisién de organizacion y colocacién ARS 13.000.000 (0,65%)

Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Los gastos de emisién mencionados seran
soportados en su totalidad por la Emisora. Respecto del total de gastos, Unicamente la comision de colocacién
sera detraida del producido de la colocacion a fin de ser aplicado al destino indicado bajo el Capitulo “Destino
de los Fondos” en el presente Suplemento.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes de comenzado el Periodo de Difusion, la Emisora y los Colocadores firmaran un contrato de
colocacion (el “Contrato de Colocacién™) con el objeto de que estos ultimos realicen sus “mejores esfuerzos”
para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la
Emisora, en los términos del inciso a) del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, conforme
los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto
en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

En su actuacién como Colocadores en el marco del Contrato de Colocacion, los Colocadores deberan cumplir
con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV y demas
normativa vigente aplicable. Los Colocadores no asumiran compromisos de colocacién en firme de las
Obligaciones Negociables ni tampoco garantizan la colocacién de las mismas, ni que los términos y condiciones
bajo los cuales las Obligaciones Negociables podran ser emitidas y colocadas, seran satisfactorios y/o
convenientes para la Sociedad.

El Contrato de Colocacion firmado sera presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de finalizado
el Periodo de Licitacién en cumplimiento con el articulo 51 de la Seccion V, del Capitulo V, del Titulo Il de las
Normas de la CNV.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos relevantes o cambios sustanciales en la situacion patrimonial o financiera de la Emisora
desde la emision de los Gltimos estados financieros por el periodo de nueve meses finalizado el 28 de febrero
de 2021, excepto lo informado en el Capitulo “Factores de Riesgo - Factores de riesgo relacionados con el
sector en el que la emisora se desarrolla - Efectos del Covid-19 respecto a la Emisora. Situacién actual y
proyectada en cada una de las unidades de negocios y medidas generales adoptadas para reducir los riesgos
y mantener la operatoria general ” del Prospecto.
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INFORMACION ADICIONAL
A) Controles de cambio

Se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Informacién Adicional- Controles de Cambio” del Prospecto
para obtener informacion relativa a la normativa cambiaria vigente.

B) Carga tributaria

Se sugiere a los inversores revisar e/ Capitulo “Informacién Adicional- Carga Tributaria” del Prospecto para
obtener informacion relativa a la normativa tributaria vigente.

C) Documentos a disposicion

El Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en estos), en su
version completa y/o resumida, y toda otra documentacion complementaria se encuentra a disposicion del
publico inversor en la sede social de Ledesma en Avenida Corrientes 415, Ciudad de Buenos Aires, Argentina,
en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo, se encontraran publicados en la AlF.
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PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo”
del Prospecto para obtener informacion relativa a la normativa de lavado de activos y financiacion del
terrorismo vigente.
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RESOLUCIONES DE LA EMISORA

La creacion y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados en la Asamblea Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad del 26 de febrero de 2014 y por la reunion de Directorio de fecha 7 de abril
de 2014.

La prorroga del Programa fue aprobada por la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad
celebrada el 21 de septiembre de 2018.

La actualizacion del Prospecto y la emisién de la Obligaciones Negociables fueron aprobadas por las
reuniones de Directorio de fecha 26 de mayo de 2021 y 16 de julio de 2021, respectivamente.

33






	677fbb7cdc67e42b4002e5116e161ea1e8862db74a39bb4c9bb2720548fb510c.pdf
	677fbb7cdc67e42b4002e5116e161ea1e8862db74a39bb4c9bb2720548fb510c.pdf
	677fbb7cdc67e42b4002e5116e161ea1e8862db74a39bb4c9bb2720548fb510c.pdf

